STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 14654 di rep. N. 7176 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2018 (duemiladiciotto}

il giorno 5 (cingue}

del mese di novembre

alle ore 11,20 (undici e venti)

In Milano, via Carloc Bo 11.

Avanti a me Carlo Marchetti, notaio in Milano, iscritto pres-

50 11 Collegioc Notarile di Milano, & comparso il signor:

- Lorenzo Bini Smaghi, domiciliato per la carica in Milano

Via Carlo Bo, 11, della cui identitd personale 1o notaioc sonc

certo, 1l guale nella sua veste Presidente del Consiglic di

Amministrazione e, come tale, nell’interesse della societa

per azloni denominata:

“ITtalgas S.p.A. "

con sede legale in Milano Via Carlce Be, 11, capitale sociale

scttoscritto e versato euro 1.001.231.5%18,44 i.v., codice fi-

scale e iscrizicne al Registro delle Imprese di Milano n.

09540420966, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 2097057,

mi chiede di far constare, per la parte inerente 11 terzo

punto all'ordine del giocrno, della riunione del Consiglic di

Amministrazione convocata in questi giornoe e luogo per discu-

tere & deliberare sul seguente:

ordine del giorno

({omissis)

Emissioni obbligazionarie (Programma EMIN). Deliberazioni ne-

cessarie e conseguenti

(omissis)

Aderisco alla richiesta e do atto che 11 Consiglio (che ha

gla provvedutc alla trattazione dei precedenti punti all'or-

dine del gicrno, oggetto di separata verbalizzazione) si

svolge, per guanto concerne la trattazione del terzoc punto

dell'ordine del glcorno, come segue.

AL sensi di Statuto, presiede 11 Comparente nella sua predet-

ta veste, 1l guale nuovamente constata e da atto che:

- la riunione @& stata convocata con avviso inviate in data

31 ottobre 2018, mediante pubblicazione in ™Area Sicura” a

favore di tutti gli aventi diritto ai sensi dell’art. 15 del-

lo Statuto sociale:;

- intervengono, oltre ad esso Comparente, 1 consiglieri

ing. P. GALLCO (AD), N. BEDIN, M. DAINELLI (in wvideoconferenza

ai sensl di statuto), C. FARISE', ¥. HE, F. LOLLI {(in tele-

conferenza al sensi di statute), P. MOSA e P.A. PETRONE;

- sono altresl presentli i sindaci G.P. BALDUCCI (Presidente),

G. GENTA e L. ZANETTI.

Il Presidente dichiara, quindi, nuovamente la riunione vali-

damente costituita e atta a deliberare anche sul terzo punto

all'ordine del giorno.

Passande alla trattazione delloe stesso, 11 Presidente ricor-
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da, anzituitto, che 1art. 2410 del Codic civile attribuisce

alltorgano amministrative, in caso di mancata divery dispo-
di

obbligazionli non convertibili. Inoltre, 1'art. 2412 del Codi-

sizione dello statuto scciale, la competenza all'emis

ce aivile: (i) prevede che possano e & emesse obbligaziond

S5
per una somma complessivamente non eccedente 1l dopplo del
capitale sociale, della riserva legale e delle riserve dispo-

nibill ris ultimo bilancio approvalo eod (10} am-

che

ite possa essere superabo se le obbligazio-
nl emesse in eccedenza sono destinate alla sobttaoscrizione di

investitori professionall soggettl a vigillanza prudenziale a

norma delle leggl speciali e (iii}) 1)1 comma 5 dell’avt. 2412

del Codice Civile prevede che tall limiti non si applicano

alle emissiond di obbligazioni destinate ad essers cuotabte in
mercatl regolamentati o in sisteml multilaterall di negozia-
zione ovvero di obbligazioni che danno 11 diritto di accquisi-
re ovvero di sottoscrivers aszionl.

IL Presidente guindi innanzitubtto segnala che 1auvtorizzazio-
ne all’emissione di prestiti obbligazionari non convertibill
(Programma EMTN}, dellberata dal Consiglio di Amministrazione

)

della Societa in dala 18 ottobre 2016 (o

n. 13365/701% di rep. Neotaio in

chetbl, reg. all’Agenzia delle Enbrate di #Milans L

novembre 2016 al wn., 36790, serie 1T} e successivamenbe rinno-

vata in data 23 ottobre 2017, dell importo massimo compless

in data 31

ve di nominall 3.500 milioni di euro, & bermina
ottobre 2018,

£l Presidente rappresenta che nellfambito di tale Programma

zlonari non converti-

EMTN sono stabi emessi prestiti obblig:

Lill o per complessivi 2,900 wmilioni di eurco nominali, tuttl
quotati presso la Borsa del Lussemburgo, con le seguenti ca-
ratteristiche:

a tasso Plo

(i) 750 milioni di isso, cedola annua

0,500%, data emissione 19 gennaio 2017 e data scadenza 19
gennaio 2022;
{]

ro
1

dell’l,025%, data emlssione 19 gennaio 2017 e data scadenza

i) 750 milioni di  euro a tasso  fisso, cedola annua

1% gennaic 2027:

cedola annua

{iid) 650 milioni di euro a tasso
dell”1,125%, da
marzao 2024;

fav) J milioni ol QUIre 2 LAassc

14 marzo 2017 @ data scadenza 14

D580,

4

dell’1,625%, data emissione 18 settembre 2017 e data scadenza
L8 gennaio 2029;

{iv) 250 milioni di euro a Ltasso £ cedela annua

dell’”1,625%, data emissione 30 gennaio 2018 e data scadenza
18 gennaio 2029,

Al fine i Tar fronte alle potenziall esigenze di provvista

dells ricorso al mercato obbligazionaric, il

Pre proposta di  rinnovare 1l Programma
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EMTN mantenendo 1'attuale importe massimo pari a nominali
3.500 milioni di Euro, e di auvtorizzare l'emissione di uno ©
pit prestiti obbligazionari destinati ad essere sottoscritti
esclusivamente da investitori professionali soggetti a vigi-
lanza prudenziale a norma delle leggili speciali secondo i ter-
mini = le modalitda del Programma, fermo restando che, qualocra
le obbligazionli non sianc destinate ad essere quotate in uno
o plt mercati regolamentatl, Utroverd applicazione alle stesse
1rart., 2412, secondo comma, del codice civile.

Il Presidente, quindi, sottolinea che, grazie al rinnovo del
Programma, JTtalgas manterra la possibilita di continuare ad
accedere al mercatl del debito obbligazionario, e quindi po-~
tenzialmente acquisire risorse finanziarie a costi competiti-
vi per supportare i propri programmi di sviluppoc.

Il Presidente, alla luce di guanto sopra, prepone pertanto di
autorizzare il rinnovo del Programma EMIN per 1 motivi sopra
esposti e, pertanto, autorizzare 1l’emissione di wuno o piu
prestiti obbligazionari non convertibill da emettersi ognuno
anche in pid tranches con decorrenza dal 5 novembre 2018 en-
tro il termine di un anno dal 5 novembre 2018 e, quindi, fino
alla scadenza del 4 novembre 2019, per un controvalore massi-
mo complessive del Programma EMTN di nominali 3.500 milioni
di eurc. Tutti 1 prestiti saranno collocati pressce investito-
ri professiconali soggetti a wvigilanza prudenziale a norma
delle leggli speciali seconde i termini e le modalita del Pro-
gramma EMTN, fermo restando che, gqualora le obbligazioni non
siano destinate ad essere quotate in uno o piu mercati rego-
lamentati, trovera applicazlone alle stesse 1'art. 2412, se-
condo comma, del codice civile.

Le obbligazioni saranno regolate dal diritto inglese e po-
Lranno, ma non necessariamente dovranno, essere destinate a
@ssere quotate in uno ¢ piu mercati regolamentati.

Il Presidente riepiloga, gquindi, le caratteristiche dell’ope-
razione:

- articolazione: anche in pil emissicni e cognuna anche in pid

tranches;

- destinatari: investitori professionall soggetti a vigilanza
prudenziale a norma delle leggi speciali seconde 1 termini e
le modalita del Programma;

~durata: la durata delle singole emissioni e tranches sara in
base alle condizioni di mercate vigenti al momento delle e-
missioni e comungue non superiore a 50 anni, anche con fa-
coltad di rimborso anticipato;

- valuta di emissione: eurc o altra valuta;

- taglioc: minimo di euro 100.000,00 corrispondente al wvalore
nominale (o equivalente se in altra valuta);

- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, che potra es-

sere diverso per cilascuna delle singole emissionl o tranches,
sara fissato 1in conformitd al rendimento complessivo offerto
al sottoscrittori alle condizioni di mercatce vigentli al mo-
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al 90% e non

mento delle emissioni = comungue non inferior

supericre al 110% del walore nominale delle obbligazioni;

- saggio degli dinteressi: 1l sagglo dgegli  interessi, c¢he

10 per clascuna delle singole emiss

toni o

potrd essere diver

tranches, dovra essere § {(Fixed Rate Nobes), non superio-
re al 4,5%, oppure wariabile (¥Floating Rate Notes), non supe-
riore al tasso di rviferimento {(quale deflinito nel Programma,
a Litole meramente esenpliflcativo, tra Lraltro, LAEURIBOR;
aumentalto di un margine allineato alle condizioni ¢di mercato

vigenti al momento delle emissioni, fermo restando, comungue,

un margine massimo - laddove applicabile - del 2,5%;

- diritto applicabile: diritto inglese;

- quotazione: le obbligazioni potranno, ma non dovrannoe ne-

cessariamente, essere guotate in uno o marcalt.l regoelamen-

tatid;

~ rimborso: in wun’unica soluzione a

adenza o in pil tran-
L

ches di pari ammontare, fatita salve coltd dellfemittente

di procedere al rimborsc anticipabo con preavviso; il tultto
secondo  le condizioni e i tbtermini contenuti nello stesso ti-
tolo obbligazionario;

- comuissiont di collocamenio: non superiori allfi% valo-

re neminale delle amissic &,  COoRungue, CORn—
dizicni di mercato pro tempore vigenti

11 Presidente, nel ribadire che 11 termine finale per L/ emis-
sione delle obbligazioni €& un anno dal 5 novenbre 2018 al 4

novembre 2019 evidenzia <he,

il Programma BEMTH
potrd essere rinnovato e, in tal caseo, sarannoe sobtoposte al
Consiglio le successive opportuns delibere.

sistono lmpedimentit per 17e-

Il Presidente ricerda che non sus
mdssione del prestlio obbllgazionario non convertibllie di oud
all'odlerna proposta nel termini & nel Limitl sopra tllustra-

L

i

Interviene 11 Presidente del Collegio Sindacale, i1l ¢, &

nome dell’intero Collegio e al sensi dell’artc. 2412, primo

ta emissione

comma, del Codice civile, attesta c¢he la propo:
di obbligazioni rispetta 1 limiti di oui all’art. 2412 del
Codice civile, dal womento che le obbligazioni emesse saranno

collocate presso investitorli professionall  scggetti  a vigi-

ali secondo i ter-

lanza prudenziale a norma delle leggl speg

%

mi amma BMTN, e, gualora le obbliga-

o2 le modalitd del Progr

zieni neon siano destinate ad essere guotate in uno o pilu mer-

cazione

regolamen St

s LR

2412, secondo comma, a civile.
Il Consiglio di Amministrazions, quindi:

slone di ob-

~preso atbtto della disclpiina in materia di emi
bligazioni di cul agli arti. 2410 e 2412 del Codice civile;

- preso atto del prestiti obbligazionari in corso;

s

- udita La relaziong del Presidente;

adempinento & condi-

- gubordinal

zione previstl dalla normativa applicabile e con ilmpegno  di
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riferire al Consiglic sullo stato di esecuzione delle opera-
zioni di cui infra:

delibera unanime

In primo luogo

1.) di approvare il rinnove del Programma BEMIN, a decorrere
dal 5 novembre 2018 {duemiladiciotteo) e fino alla scadenza
del 4 novembre 2019 (duemiladiciannove} e autorizzare 1'emis-
sione, anche in pid volte e ognuna in pid tranches, di pre-
stiti obbligazionari non convertibili, per un controvalore
massimoe complessivo del Programma EMIN di nominali euro 3.500
{tremilacinguecento} milioni avente le caratteristiche di se-
guito sintetizzate:

- articolazione: anche in pid emissioni e ognuna anche in piu

tranches;

- destinatari: investitori professionali soggetti a vigilanza
prudenziale a norma delle leggi speciali secondo 1 termini e
le modalita del Programma, fermo restando che, qualora le ob-
bligazioni non sianc destinate ad essere guotate in uno o pil
mercati regolamentati, trovera applicazione alle stesse
17art. 2412, seccondo comma, del codice civile;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches sara
in base alle condizioni di mercatc wvigenti al momento delle
emissioni e comungue non supericre a 5C {cinguanta) anni an-
che con facolta di rimborse anticipato:

- valuta di emissione: eurc o altra valuta;

- taglio: minime di euro 100.000 (centomila) corrispondente
al wvalore nominale (o equivalente se in altra valuta);
- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, c¢he potra es-

sere diversc per ciascuna delle singole emissioni o tranches,
sara fissatoc in conformita al rendimento complessivo offerto
al sottescrittori alle condizioni di mercato vigenti al mo-
mento delle emissioni e comunque non inferiore al %90% (novan-
ta per cenbto) e non superiore al 110% (centodieci per cento)
del valore nominale delle obbligazioni;

- sagglo degli interessi: 1l saggio degli interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singole emissioni o
tranches, dovrd essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5% (quattro virgola cinque per cento), oppure varia-
bile (Flecating Rate Notes), non superiore al tasso di riferi-
mento {guale definito nel Programma, a titolc meramente esem-
plificativo, tra 1’altro, 1'EURIBOR) aumentatc di un margine
allineato alle condizioni di mercato vigenti al momento delle
emissioni, fermo restande, comungue, un margine massimo -
laddove applicabile - del 2,5% (due virgola cingque per cento);
~ diritto applicabile: diritto inglese;

= quotazione: le obbligazioni potranne, ma non dovranno ne-

cessariamente, essere quotate in uno o pild mercati regolamen-

tati;

- rimborsce: in un’unica soluzione a scadenza o© in pit tran-

ches di pari ammontare, fatta salva la Ffaccolta dell’emittente
5



dl procedere al vimborso anticipato <on preavviso; 11 butto
secondo le condizioni e i Lermini contenutl nello stesso bti-

tolo obbligazionario;

1

cento} del valore nominale delle emissioni e, comungue, alli-

- commissionl di collocamento: non superiori all’l% (uno per

neate aile condizioni di mercato pro tempore vigentl.
In secondoe luogo

2.y di conferire mandabto  all’Amministrators  Delegabte,  Ing.

., Dott.

Paole Gallo al Direttore Generale Finanza e Servi
!

Antenio Paccliorettl, e al Responsabile Finanza, Pianificazio-

o

ne @ Controllo, bDobt, tanfranco Amoroso, disgluntamente tra

loro e con facolta di rilasclare subdeleghe, a dare attuazio-
ne alla delibera sopradescritta con ogni pid ampia e opportu-
na faceltid al riguarde, comprese, a titolo esemplilicativoe,

quelle di:

- determinars nel  limit massimi  deliberati 17 ammontare

delle singole emissiconl o tranches, stabillendo, gempre net
limiti deliberati, durata, prezzo di ewmissione, saggio ¢ mo-
dalitd di corresponsione degli interessi, eventuale scarto di
emlssione o premio al rimborso;

1

- dererminare, entro 1 Llimi iberati, le condi-

zioni delle singole arx

negoziandonse e de-

finendone 1 regolament
- procedere al collocamento delle obbligazioni, nonché, o-
ve ritenuto opporbuno, alla loro quotarzione su uno o pill mer-

3

cati regolamentati, stipulandoe ogni negozio e acoordo a oid

&

funzionale, anche con intermediari e agenti;
- conferire, altresil, faceltd di procedere a eventuall opsra-

ziond ol ri-acqgulsto (o.d. buyback) di obbllgaziont che wven-

Jano e dopo L1 rinnovo del Prograitta BMTHN oyyelio della
presente delibera, e/0 dl obbligazioni ¢lad emesse, determi-
!

ni destinate in tubtto o in parte a fungere da corrispettivo

nandons  le condiziond Ivi o inclusa lfemissione di obbligazio-
f P

per le obbligazionl oggebto di buyback, nonché a procedere a

ognl negozio ¢ accordo a ¢id funzionali, anche con interme-
diari e agenti;

con riguardo a quanto qul sopra definito, procedere a o-

gni formalitda o adenpimento, nessuno escluso e anche di natbu-

ra informativa, asso lntermediari ed agentl ed ogni conpe-

ione

tente Autorita, italiana o estera, connessi all'approva:

del Programma EMTN, a ciascuna emissione obbligazionaria rea-

manio @

SRR

51l

'

eventuale quobtazione, cosl come ad eventuall operazioni di
c.d.  buyback, anche in terminl di pubblicazione documentale
{ivi dnclusl, a titole esemplificative @ non esaustive, gli
ademplmentl connessi  alla definlzione e pubblicazione dal
prospetto informativo di quotazione delle emittende obbliga-
zioni);

- complers In

utile od op-

ivi dAncluso 1Te-

6
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spletamento delle formalita necessarie affinché le presenti
deliberazionli siano iscritte nel Reglstro delle Imprese, con
facoltd di introdurvi le eventuali wvariazioni, rettifiche o
aggiunte che fossero allo scope opportune e/o richieste dalle
competentl Autorita anche in sede di iscrizione nel Registro
delle Imprese.

Il Presidente, a questo puntc, esaurita la trattazione del
quinto punte all’ordine del giorno, prosegue nella trattazio-
ne dei restanti punti, come da autonoma verbalilzzazione.

Sono le ore 11,30 (undici e trenta)

Del
presente ho dato lettura al comparente che lo approva e con
me sottoscrive.

Consta
di guattre fogli scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia e di mio pugno completati per pagine tredici e
della quattordicesima sin qui.
F.to Lorenzo Bini Smaghi
F.to Carle Marchetti notaio






Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartacco a sensi
dell’art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per 1l Registro Imprese di
Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Carlo Marchetti

Milano, 6 novembre 2018

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no. 108375/2017 del 28.07.2017






