STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milane - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 10449 di rep. N. 5544 di racc.
Verbale di riunicne di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2020 (duemilaventi},

il giorno 5 (cingue)

del mese di ottocbre

alle ore 14,45

in Milano, wvia Carlo Bo n. 11.

Avanti a me Andrea De Costa, notaio in Milaneo, iscritto pres-

so il Collegio Notarile di Milano, & comparsc il signor:

- Dell’Acqua Alberte, nato a Milano i1 16 settembre 1976, do-

miciliato per la carica in Milanec, via Carlo Bo n. 11, della

cui identita personale 1o nctalo sono certo, 11 quale nelia

sua veste Presidente del Consiglio di Amministrarzicne e, come

tale, nell’interesse della societa per azioni denominata:
“Italgas S.p.A."

con sede legale in Milano, wvia Carlo Bo n. 11, capltale so-

ciale sottoscritto e versato eurc 1.001.231.518,44 i.v., co-

dice fiscale e iscrizione presso il Registro delle Imprese di

Milano-Monza-RBrianza-Lodi 09540420966, iscritta al R.E.A. di

Milano al n. 2097057,

mi chiede di far constare, per la parte inserente 1l terzo

puntc all'ordine del giorno, della riunicne del Consiglioc di

Amministrazione convocata in guesti giorno e luogoe per discu-
tere e deliberare sul seguente:

ordine del giorno
(fomissis)
Emissioni obbligazionarie (Programma EMTN). Deliberazioni ne-
cessarie e conseguenti.
(omissis)
Aderisco alla richiesta e do atto che 11 Consiglic (che ha
gia provveduto alla trattazione dei precedenti punti ali'or-
dine del giornoc, oggette di separata verbalizzazione) 51

svolge, per quanto concerne la trattazione del terzc punto

dell'ordine del glorno, come seguse.

i sensi di Statute, presiede il Comparente nella sua predetl-
ta veste, 11 qguale nuovamente constata e dd atto che:

- la riunione & stata convocata con avvise inviato in data 28
settembre 2020, mediante pubblicazione in “Area Sicura” a fa-
vore di tutti gli aventi diritto al sensi dell’art. 15 dello
Statuto sociale;

- intervengono, oltre ad essc Comparente, 1’Amministratore
Delegate Ing. GALLO e, videccollegati, tutti gli altri Consi-
glieri DAINELLI, HE, MAGLIANG, MASCETTI, FETRONE, STEFINI e
VECCHI & tutti i sindaci PACE, DI MARCOTULLIO e CEDERNA.

Il Presidente dichiara, quindi, nucovamente la riunione vali-
damente costituita e atta a deliberare anche sul terzo punto

all'ordine del giorno.

Passando alla trattazione dellc stesso, il Presidente ricor-
da, anzitutto, che 17art. 2410 del Codice civile attribuisce
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all'organo amministrative, in caso di mancata diversa dispo-
sizione delle statuto sociale, la competenza all'emissione di
obbligazioni non convertibili. Inoltre, 1'art. 2412 del Codi-
ce clvile: (i) prevede che possano essere emesse obbligazioni
per una somma complessivamente non eccedente 11 doppico del
capltale sociale, della riserva legale e delle riserve dispo-
nibili risultanti dall'ultimo bilancio approvato ed (ii) am-
mette che tale limite possa essere superato se le obbligazio-
ni emesse 1in eccedenza scnc destinate alla sottoscrizione di
investitori professionali soggetti a vigilanza prudenziale a
norma delle leggi speciali e (iii) 11 comma 5 dellfart. 2412
del Codice Civile prevede che tali limiti non si applicano
alle emissioni di obbligazioni destinate ad essere guotate in
mercati regolamentati ¢ in sistemi multiliaterali di negozia-
zlone ovvero di obbligazioni che danno il diritto di acguisi-
re ovvero di softoscrivere azioni.

Il Presidente guindi innanzitutto segnala che 17autcorizzazio-
ne all'emissione di prestiti obbligszionari non convertibili
(Programma EMTN o, di seguito, anche soloc Frogramma), delibe-
rata dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data
18 ottobre 2016 (di cul al verbale in pari data n. 13365/7015
di rep. notalo Carle Marchetti di Milano, reg. all’Agenzia
delle Entrate di Milano 1 in data 3 novembre 2016 al n.
36790, serie 1T) e successivamente rinnovata in data 23 otto-
bre 2017, 5 novembre 2018 e 23 settembre 2019, dell’importo
massime complessivo di nominali 5,000 milionl di euro, termi-
nerd in data 15 ottobre 2020.

Il Presidente rappresenta che nell ambito di tale Programma
EMTN sono stati emessi e risultano attualmente in circolazio-
ne prestiti obbligazicnari non convertibili per complessivi
3.849,3 milioni di eurc nominali, tutti gquotati presso la
Borsa del Lussemburgo, con le seguenti caratteriszstiche:

(1) 268,36 milioni di eure a tasseo fisso, cedola annua dello
0,500%, data emissione 19 gennaio 2017 e data scadenza 19
gennaic 2022, che residuano in seguito al riacquisto per un
importo nominale complessive di 481,64 milioni di euro avve-
nuto in data 11 dicembre 2019 a valere su originari 750 mi-
lioni di euro nominali;

(ii) 750 milioni di  eurc a tasso fisso, cedola annua
deil’"l,625%, data emissione 19 gennaio 2017 e data scadenza
19 gennaic 2027;

(iii)} 480,945 milicni di eurco a tasso fisso, cedola annua
dell’1,125%, data emissicone 14 marzo 2017 e data scadenza 14
marzo 2024, che residuanc in seguiteo al riacquisto per un im-
porto nominale complessive di 169,055 milioni di euro avvenu-
to in data 11 dicembre 2019 a wvalere su originari 650 milioni
di euroc nominali;

{iv) 500 milioni di euro a tasso fisso, cedola annua
dell’1l,625%, data emissicne 18 settembre 2017 ¢ data scadenza
18 gennaio 2029;
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(v) 250 milioni di euro a tasso fisso, cedola annua
dell’1l,625%, data emissione 30 gennaio 2018 e data scadenza
18 gennaioc 2029 (cd. “riapertura” dell’emissione obbligazic-
naria di cui al precedente punto iv}:

(vi) 600 milioni di eurc a tassc fisso, cedola annua dello
0,875%, data emissione 24 luglio 2019 e data scadenza 24 a-
prile 2030;

{vii) 500 milionl di euro a tasso fisso, cedola  annua
dell’1,000%, data emissione 11 dicembre 2019 e data scadenza
11 dicembre 2031:

(viii) 500 miiiondi di euro a tasso fissc, cedola annua dello
0,250%, data emissione 24 glugno 2020 e data scadenza 24 giu-
gno 2025.

Al fine di far fronte a potenziali esigenze di provvista del-
la Societd mediante ricorsoe al mercato obbligazionaric, i1
FPresidente illustra la proposta di rinnovare 1l Programma
EMTN aumentando 1'importo massime scopracitato fince a nominalil
6.500 milioni di euro, e di autorizzare l'emissione di uno o
pill prestiti obbligazionari destinati ad essere sottescritti
esclusivamente da investitori professionali scggetti a wvigi-
lanza prudenziale a norma delle leggi speclali secondo 1 ter-
mini e le modalitd del Programma, fermo restando che, qualora
le cbbligazioni non siano destinate ad essere guctate in uno
o pil mercatl regolamentati, trovera applicazicne alle stesse
1'art. 2412, secondo comma, del codice civile.

Il Presidente, alla luce di guanto sopra, propone pertanto di
autorizzare il rinnove del Programma EMTN per 1 motivi sopra
esposti e, pertanto, autorizzare 17emissione di uno o piu
prestiti obbligazionari non convertibili da emettersl ognuno
anche in pih tranches c¢on decorrenza dalla data di signing
della documentazione che & prevista entro il mese di ottobre
2020, ed entre 11 termine di un anno da tale data, per un
controvalore massimo complessivo del Programma EMTN di nomi-
nali euro 6.500 milioni, e guindi alle stato odierno, deopo le
emissioni ed 1 riacguisti effettuati, per un importc massimo
residuc di nominall eurc 2.650,7 milioni, maggiorato dell'am-
mentare corrispendente alle obbligazioni di volta in volta
rimborsate nel corso del periodo scpra lndicato.

Tutti i prestiti saranno collocati presso investitori profes-
sionali soggetti a wvigilanza prudenziale a norma delle leggi
speciali secondo 1 termini e le modalita del Programma EMTH,
fermo restandce che, gqualora le obbligazionl non sianc desti-
nate ad essere guotate in uno © pid mercati regolamentati,
trovera spplicazicne alle stesse 1'art. 2412, secondo comma,
del codice civile.

Le obbligazioni saranno regolate dal diritto inglese e po-
tranno, ma neon necessariamente dovranno, essere destinate a
cssere guotate in uno o pil mercati regolamentati, in parti-
colare sulla Borsa del Lussemburgo, cosl come potranne gquindi

essere realizzati, ove ritenuti convenienti, <c.d. “private
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placements”.
Il Presidente riepiloga, gquindi, le caratteristiche dell’ope-
razicone:

- articolazione: anche in pilt emissioni e ognuna anche in pid

tranches;

- destinatari: investitori professicnall soggetti a vigilanza
prudenziale a norma delle leggl speciali seconde 1 termini e
le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissionl e tranches sara
in base alle condizioni di mercato wvigenti al momento delle
emissionli e comungue non supericre a 50 anni, anche con fa-
ccltd di rimborsc anticipato;

- valuta di emissione: euro o altra valute;

~ taglic: minimo di eurc 100.000,00 corrispondente al valcre
neminale (o equivalente se 1in altra valuta):

- prezzo di emissicne: il prezze di emissione, che potra es-

sere diverso per ciascuna delle gingole emissioni o tranches,
sara fissato in conformita sl rendimentce complessive offerto
al sottescritteri alle condiziconi di mercato vigenti al mo-
mento delle emissioni e comungue non inferiore al 20% e non
superiore al 110% del valore ncminale delle obbligazioni;

~ saggio degll interessi: il saggioc degli interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5%, oppure variabile (Floating Rate Notes), non supe-
ricre al tassc di riferimento (guale definito nel Programma,
a titelo meramente esemplificative, tra 1faltro, 17EURIBOR)
aumentato di un margine allineato alle condizioni di mercato
vigenti al momento delle emissioni, fermo restando, comungue,
un margine massimo -~ laddove applicabile - del 2,5%;

- diritto applicabile: diritto inglese;

~ qguotazicne: le obbligazioni potrannc, ma non dovranno ne-
cessariamente, essere gquotate in uno o pill mercati regolamen-
tati;

- rimborso: in un’unica soluzione a scadenza o in piu tran-
ches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emittente
di procedere al rimborso anticipato con preavvisce; il tutto
secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stesso ti-
tolo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori all’l% del valo-

re nominale delle emissioni e, comungue, allineate alle con-
dizioni di mercato pro tempore vigenti.

Il Presidente, nel ribadire che il termine finale per 17emis-

W
-

)

ione delle obbligazioni & un annc dalla data di signing del-
o

documentazione evidenzia che, alla scadenza, 1l Programm

s7)

EMTN potra essere rinnovate e, in tal caso, sarannc sottopo-
ste al Consiglio le successive opportune delibere.

Il Presidente ricorda che non sussistono impedimenti per 1'e-
missicne del prestito cbbligazionario non convertibile di cuil
all'cdierna preoposta nel termini e nei limiti sopra 1llustra-
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ti.

Interviene il Presidente del Collegio Sindacale, il guale, a
nome dell’intero Colleglio e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, attesta che la proposta emissione
di obbligazioni rispetta i limiti di c¢ui all’art. 2412 del
Codice civile, dal momento c¢he le obbligazioni emesse saranno
coilocate presso investitorl professionali scggetti a wvigi-
lanza prudenziale & norma delle leggil speciali secondo 1 ter-
mini & le modalita del Programma EMTN, =, gualora le obbliga-
zioni non siano destinate ad essere guotate in uno o pit mer-
cati regolamentati, troverd applicazione alle stesse l'art.
2412, secondo comma, del codice civile. Prende la parola il
Consigliere Ambasciatore Giandomenico Magliano il quale nel
rammentare di essere anche Amministratore Indipendente di BNL
dpA, sccietd controllats in via totalitaria da BNP Paribas,
anche tenuto conto della normativa nazicnale ed internaziona-
le vigente, rileva l'opportunita di astenersi dalla delibera
in discussione.

11 Consiglio di Amministrazione, guindi:

- preso atto della disciplina in materia di emissione di ob-
bligazioni di cui agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile;

- preso atto del prestiti cbbligazionarl in corso;

- udita la relaziocne del Presidente;

- subordinatamente al rispetto di ogni adempimento e condi-
zione previsti dalla normativa applicabile e con impegno di
riferire al Consiglio sullo statc di esecuzione delle opera-
zioni di cuil infra:

delibera unanime, con l'astensione di MAGLIANO

In primo luoge

1.) di approvare 1l rinnovo del Frogramma EMTN e autorizzare
1'emissicone a decorrere dalla data di signing della documen-
tazione che & prevista entro il mese di ottobre 2020, e fino
alla scadenza di un anno a partire da tale data, anche in pid
volte e ognuna in pis Ltranches, di prestiti obbligazionari
non convertibili, per un controvalore massimo complessivo del
Programma EMTH di nominali eurc 6.500,00 (seimila cinguecen-
to/00) milioni, e quindi alle stato odierno, dopo le emissio-
ni ed i riacquisti effettuatli, per un importo massimec residuo
di nominali Euro 2.650,7 (duemila seicentocinguanta/7} milio-
ni, maggiorate dell'ammontare corrispondente alle obbligazio-
ni di wvolta in volta rimborsate nel corso del periocdo sopra
indiecate, aventi le caratteristiche di seguito sintetizzate:

- articolazicne: anche in pill emissioni e ognuna anche 1n pin

tranches;

- destinatari: investitori professionali soggetti a vigilanza
prudenziale a norma delle leggi speciali secondo 1 termini e
le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissionl e tranches sara
in base alle condizioni di mercato vigenti al momento delle

emissioni e comungue non superiore a 50 (cinguanta) anni, an-

5



che con facoltd di rimborso anticipato;

- valuta di emissicone: euro o altra valuta;

- taglio: minimoc di euro 100.000,00 (centomila/00) corrispon-
dente al valore nominale (o eguivalente se in altra valuta):

- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, che potra es-

sere diverso per ciascuna delle singole emissioni o tranches,
sara fissato in conformitd 2zl rendimento complessive offerto
ali sottoscrittorl alle condizioni di mercato vigenti al mo-
mento delle emissioni e comungue non inferiore al 90% (novan-
ta per cento) e non superiore al 110% (centodieci per cento)
del valore nominale delle obbligazioni;

- saggio degli interessi: 11 saggic degli interessi, che

potra essere diverso per clascuna delle singole emissioni o

tranches, dovrd essere fissc (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5% (guattrc virgola cingue per cento), oppure varia-
bile ({Floating Rate Notes), non superiore al tasso di riferi-

mentc (guale definito nel Programma, a titolo meramente esem-—
plificativeo, tra 17altro, 17EURIBOR) aumentato di un margine
allineato alle condizioni di mercato vigenti al momento delle
emissioni, fermo restando, comungue, un margine massimo -
laddove applicabile - del 2,5% (due virgola cingue per cento);
=~ diritto applicabile: diritto inglese;

- gquotazicne: le obkbligazionl potranno, ma non dovranno ne-
cessariamente, essere guotate in uno o pil mercati regolamen-
tatis

- rimborso: in unfunica soluzione a scadenza o in pin tran-
ches di pari ammontare, fatta salva la facoltd dell’emittente
di procedere al rimborsc anticipato con preavviso; il tutto
secondo le condizioni e 1 termini contenuti nelle stesso ti-
tolo cbbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori allfl% (uno per

cento) del valore nominale delle emissioni e, comungue, alli-
neate alle condizioni di mercato pro tempore vigenti.
In secondo luogo

2.) di conferire mandato all’BAmministratore Delegato, Ing.
Paclo Gallo, al Direttore Generale Finanza e Servizi, Dott.
Antonic Paccioretti, e al Responsabile Finanza, Planificazio-
ne @ Controllo, Dott. Gianfranco Amoroso, disgiuntamente tra
lore ed anche a mezzo di procuratori speciali da designarsi a
loro cura, affinché diano esecuzione in Italia e/o all'esteroc
alla presente delibera per finalizzare il rinnovo del Pro-
gramma EMTN e siano autorizzati ad effettuare operazioni di
emissione obbligazionaria, con ogni pld ampia e opportuna fa-
coltd al riguardo, comprese, a titolc esemplificative, gquelle
di:

- determinare nei limitl massimi deliberati 1’ammontare delle
singole emissioni ¢ tranches, stabllendo, sempre nei limiti
deliberati, durata, prezzo di emissione, saggic e modalita di
corresponsione degll interessi, eventuale scarto di emissione

¢ premic al rimborsc;



- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, 1le condizioni
delle singole emissioni o tranches, negoziandone e definendo-
ne i regolamenti;

- procedere al c¢ollocamente delle obbligazioni, nonché, ove
ritenutc opportunc, alla lore gquotazione su uno o pil mercati
regolamentati, stipulande ogni negozic e accorde a cid fun-
zionale, anche con intermediari e agenti, regolando anche
tutte le correlate partite economiche;

- conferire, altresi, facolta di procedere a eventuali opera-
zioni di ri-acquisto ({(c.d. buyback) di obbligazioni che wven-
gano emesse dopo 11 rinnovo del Programma EMTN cggette delia
presente delibera, e/o di obbligazioni gid emesse, determi-
nandone le condizieni, ivi inclusa l'emissione di obbligazio-
ni destinate in tutto o in parte a fungere da corrispettive
per le obbligazioni oggette di buyback, nonché a procedere a
stipulare ogni negozio e accordo a cid funzionall, anche con
intermediari e agenti, regolando anche tutte le correlate
partite econcmiche;

- con riguardo a guanto qui sopra definito, procedere a ogni
formalita o adempimento, nessunc escluso e anche di natura
informativa, presso intermediari ed agenti ed ogni competente
Butorita, italiana o estera, connessi all'approvazlione del
Programma EMTN, a ciascuna emisslione cbbligazionaria realiz-
zata nellfambito di esso, al suo collocamento e alla sua e-
ventuale gquotazione, cosi come ad eventuall operazioni di
c.d. buyback, anche in termini di pubklicazione documentale
(ivi inclusi, a titolo esemplificative e non esaustive, gli
adempimenti connessi alla definizione e pubblicazicne del
prospetto informativo di quotazicne delle emittende obbliga-
zioni});

- compiere in genere tutto quanto necessario, utile od oppor-
tuno per il buon fine deil'iniziativa, ivi incluso l'espleta-
mento delle formalitd necessarie affinché le presenti delibe-
razioni siano iscritte nel Registro delle Imprese, con fa-
coltad di introdurvi le eventuali variazioni, rettifiche o ag-
giunte che fosserc allo scopo opportune e/c richieste dalle
competenti Autorita anche in sede di iscrizione nel Registro
delle Imprese nonché procedere a stipulare ogni negozico e ac-—
cordo a cid funzionall, anche con intermediari e agenti,

11 Presidente, a guesto punto, esaurita la trattazione del
terzo puntce all’ordine del gicrno, prosegue nella trattazione
dei restanti punti, come da autonoma verbalizzazione.

Sono le ore 15.

Del
presente ho dato letiura al Comparente che lo approva e con
me lo sottoscrive alle ore 15

Consta
di quattro fogli scritti con mezzl meccanici da persona di
mia fiducia e di mio pugno completati per guindici pagine e

della sedicesima sin qui.



F.to Andrea De Costa notaio



Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
dell’art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Milano-Monza-

Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 7 ottobre 2020

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no. 108375/2017 del 28.07.2017






